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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 855.44 8.94 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 10349 32
主力合约持仓量:沪金(日,手) 271554 11298 主力合约持仓量:沪银(日,手) 508755 4704
沪金主力前20名净持仓(日,手) 173770 -552 沪银主力前20名净持仓(日,手) 111047 -17930
仓单数量:黄金(日,千克) 59013 1584 仓单数量:白银(日,千克) 1149043 419

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 847.8 12.4 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 10246 79
沪金主力合约基差(日,元/克) -7.64 3.46 沪银主力合约基差(日,元/千克) -103 47

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 1000.57 6.01 白银ETF持仓(日,吨) 15368.9 163.76
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 266410 4670 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 51538 -2399
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 13.65 0.18 历史波动率:40日:黄金(日,%) 11.46 0.06
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.91 1.29 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.91 1.28

行业消息

1. 圣路易斯联储主席穆萨莱姆强调，目前利率水平已处于“略微紧缩与中性之间”，未来进一步降息的空
间有限。亚特兰大联储主席博斯蒂克表示，他目前不支持进一步降息，因为“通胀已长时间维持在过高水
平”。 美联储理事米兰表示，除非情况有变，否则将继续力促降息，愿意再次投反对票。 2. 据CME“美联
储观察”：美联储10月维持利率不变的概率为10.2%，降息25个基点的概率为89.8%。美联储12月维持利
率不变概率为1.7%，累计降息25个基点的概率为23.1%，累计降息50个基点的概率为75.3%。3.
欧元区9月制造业PMI初值 49.5，预期50.7，前值50.7。

观点总结

降息押注边际抬升，贵金属市场上行动能不减，金银期价持续录得历史新高，市场静待美国9月标普全球P
MI数据公布以及联储主席鲍威尔的重要发言。地缘冲突继续提供避线支撑，哈马斯加码对以色列的袭击，
俄乌冲突反复不断，美国政府债务风波持续，结构性利空美元，美元偏弱运行，为金价提供较强支撑。美
联储穆萨莱姆和博斯蒂克于最新发言中表示对通胀再反弹风险的担忧以及强调未来或相对有限的降息空间
，认为年内再进行一次降息较为合理，观点较市场预期更为鹰派。此前鲍威尔在议息会议中亦强调本次“
风险管理式”降息的特性，暗示未来通胀反弹或随时引起联储的进一步担忧情绪，考虑到当前贵金属市场
已充分计价FOMC进一步的鸽派降息预期，后续鲍威尔演讲中任何偏鹰的信号都有可能导致金价大幅回调。
往后看，金银价快速突破重要关口后或面临上行阻力，回调压力或逐渐加强，金银价突破新高后进入阶段
性盘整的可能性较大，需要更强的催化因素推动金价继续走高。操作上建议，暂时观望为主，逢高轻仓布
局空单。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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