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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:不锈钢(日,元/吨) 13420 -720 03-04月合约价差:不锈钢(日,元/吨) -95 20
期货前20名持仓:净买单量:不锈钢(日,手) -7873 4556 主力合约持仓量:不锈钢(日,手) 83445 -15566
仓单数量:不锈钢(日,吨) 43818 239

现货市场 304/2B卷:切边:无锡(日,元/吨) 14850 -100 市场价:废不锈钢304:无锡(日,元/吨) 9750 0
基差:不锈钢(日,元/吨) 430 445

上游情况

电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.14 -0.07
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 23861.23 11020.74 进口数量:镍铁(月,万吨) 99.61 10.07
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 140200 -5950 平均价:镍铁(7-10%):全国(日,元/镍点) 1070 0
中国铬铁产量(月,万吨) 75.78 -2.69

产业情况 300系不锈钢产量(月,万吨) 174.72 -1.45 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 54.9 0.97
不锈钢出口量(月,万吨) 45.85 -2.95

下游情况 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 58769.96 5313.26 产量:挖掘机:当月值(月,万台) 3.73 0.37
产量:大中型拖拉机(月,万台) 3.21 0.95 小型拖拉机:产量:当月值(月,万台) 1 0.1

行业消息

1.1月份，部分制造业行业进入传统淡季，加之市场有效需求仍显不足，制造业PMI为49.3%，景气水平较
上月下降，但生产继续保持扩张。1月份，受建筑业等行业景气度下降等因素影响，非制造业商务活动指数
为49.4%，比上月下降0.8个百分点，非制造业总体景气水平有所回落。 2.美国参议院通过1.2万亿美元政府
支出法案，但短暂关门无法避免；众议长约翰逊：“有信心”政府将在周二之前恢复运作。
3.特朗普称，沃什没有向自己承诺降息，但他“当然想降息”。

观点总结

原料端，菲律宾逐步进入雨季，且镍矿品味下降，国内镍铁厂原料库存趋紧；印尼明年RKAB计划大幅削减
配额，原料供应收缩情况下，镍铁生产将面临减产压力。供应端，不锈钢厂生产利润有所改善，不过镍铁
价格上涨，成本端支撑上移；并且年末钢厂检修增多，产量增幅较为有限。需求端，下游需求逐步转向淡
季，但不锈钢出口量仍保持较高增长，显示出口需求韧性较强。随着春节假期临近，整体买卖氛围趋于平
静，贸易商多以交付节前加工订单为主，整体资源消耗速度放缓，因此全国不锈钢社库转入季节性累库。
技术面，持仓减量价格回调，多头氛围下降，关注MA60争夺。观点参考：预计不锈钢期价偏弱调整，关注
1.32支撑。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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