
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2512） 4574.2 -6.8↓ IF次主力合约（2603） 4534.2 -8.8↓

IH主力合约（2512） 2980.8 -10.4↓ IH次主力合约（2603） 2970.6 -11.0↓

IC主力合约（2512） 7122.2 +28.0↑ IC次主力合约（2603） 6944.0 +24.6↑

IM主力合约（2512） 7371.4 +19.4↑ IM次主力合约（2603） 7123.0 +8.2↑

IF-IH当月合约价差 1593.4 +1.8↑ IC-IF当月合约价差 2548.0 +36.8↑

IM-IC当月合约价差 249.2 -4.2↓ IC-IH当月合约价差 4141.4 +38.6↑

IM-IF当月合约价差 2797.2 +32.6↑ IM-IH当月合约价差 4390.6 +34.4↑

IF当季-当月 -40.0 -0.6↓ IF下季-当月 -86.4 -2.0↓

IH当季-当月 -10.2 -0.4↓ IH下季-当月 -24.8 -0.8↓

IC当季-当月 -178.2 -2.0↓ IC下季-当月 -389.2 -6.4↓

IM当季-当月 -248.4 -12.2↓ IM下季-当月 -493.4 -15.0↓

IF前20名净持仓 -22,704.00 -413.0↓ IH前20名净持仓 -12,252.00 -254.0↓

IC前20名净持仓 -22,078.00 -676.0↓ IM前20名净持仓 -36,011.00   +804.0↑

沪深300 4591.83 -6.4↓ IF主力合约基差 -17.6 -2.6↓

上证50 2,988.6 -9.3↓ IH主力合约基差 -7.8 -1.5↓

中证500 7,156.0 +34.7↑ IC主力合约基差 -33.8 -6.9↓

中证1000 7,408.2 +27.7↑ IM主力合约基差 -36.8 -4.1↓

A股成交额（日，亿元） 17,916.34 -1260.55↓ 两融余额（前一交易日，亿元） 25,105.72 +100.58↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 2196.00 -29.69↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -793.0 +1898.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -617.91 -335.68 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 44.63 +20.69↑ Shibor（日，%） 1.298 -0.005↓

IO平值看涨期权收盘价（2512） 28.40 -4.80↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 12.85 +1.01↑

IO平值看跌期权收盘价（2512） 53.60 +7.40↑ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 12.72 +0.88↑

沪深300指数20日波动率（%） 14.34 +0.00↑ 成交量PCR（%） 59.45 -4.85↓

持仓量PCR（%） 77.65 -1.72↓

全部A股 5.20 +1.90↑ 技术面 4.50 +2.20↑

资金面 5.90 +1.60↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/12/10

1、中共中央政治局12月8日召开会议，分析研究2026年经济工作，会议指出，明年经济工作要坚持稳中求进、提质增

效，继续实施更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，发挥存量政策和增量政策集成效应，加大逆周期和跨周期调

节力度，切实提升宏观经济治理效能。要坚持内需主导，建设强大国内市场；坚持创新驱动，加紧培育壮大新动能；坚

持改革攻坚，增强高质量发展动力活力；坚持对外开放，推动多领域合作共赢；坚持协调发展，促进城乡融合和区域联

动；坚持“双碳”引领，推动全面绿色转型；坚持民生为大，努力为人民群众多办实事；坚持守牢底线，积极稳妥化解

重点领域风险。

2、海关总署发布数据显示，2025年前11个月，我国货物贸易进出口总值41.21万亿元人民币，同比增长3.6%。其中，

出口24.46万亿元，增长6.2%；进口16.75万亿元，增长0.2%。11月份，我国进出口总值3.9万亿元，增长4.1%。其

中，出口2.35万亿元，增长5.7%；进口1.55万亿元，增长1.7%。

3、据国家统计局数据，11月份，居民消费价格指数（CPI）环比略降0.1%，同比上涨0.7%，扣除食品和能源价格的核

心CPI同比上涨1.2%。工业生产者出厂价格指数（PPI）环比上涨0.1%，同比下降2.2%。

A股主要指数收盘多数下跌。三大指数早盘低开，午后震荡回升，上证指数险守3900点。中小盘股强于大盘蓝筹股。

截止收盘，上证指数跌0.23%，深证成指涨0.29%，创业板指跌0.02%。沪深两市成交额回落。行业板块普遍上涨，房

地产板块大幅走强，银行股领跌。海外方面，美联储将于12月11日凌晨公布利率决议，市场预计降息25个基点并发表

鹰派会议声明。国内方面，经济基本面，11月份国内CPI同比增速在去年同期低基数的影响下明显走高，环比则小幅回

落，PPI同比降幅略有扩大，PPI-CPI剪刀差连续两个月走阔。政策面，12月8日召开的政治局会议对2026年经济工作

进行定调，总量政策上宽财政、宽货币的方向不变，经济发展将坚持以内需为主导。整体来看，11月份CPI回暖对居民

消费意愿预计有一定拉动作用，但PPI增速仍在负值区间运行，且PPI与CPI剪刀差走阔也暗示未来通缩压力仍然存在。

此外，政治局会议整体基调仍然积极，为市场注入信心。在通胀回升和年底重要会议带来的乐观情绪驱动下，A股短线

有望维持强势，关注后续的中央经济工作会议。最后，海外美联储降息已是普遍预期，会议后的新闻发布会成为焦点，

若会后声明呈现明显的鹰派立场，将推动美元上涨，A股面临一定资金流出的压力。
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待定 中国11月金融数据

12/11 3:00 美联储利率决议

12/11 16:30 瑞士央行利率决议

12/11 21:30 美国12月6日当周初请失业金人数


