
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2509） 4430.0 -42.8↓ IF次主力合约（2512） 4401.8 -50.4↓

IH主力合约（2509） 2949.0 -38.6↓ IH次主力合约（2512） 2945.8 -39.6↓

IC主力合约（2509） 6788.8 -89.2↓ IC次主力合约（2512） 6622.2 -104.0↓

IM主力合约（2509） 7142.6 -88.2↓ IM次主力合约（2512） 6938.2 -98.8↓

IF-IH当月合约价差 1481.0 -7.4↓ IC-IF当月合约价差 2358.8 -56.2↓

IM-IC当月合约价差 353.8 -1.4↓ IC-IH当月合约价差 3839.8 -63.6↓

IM-IF当月合约价差 2712.6 -57.6↓ IM-IH当月合约价差 4193.6 -65.0↓

IF当季-当月 -28.2 -8.2↓ IF下季-当月 -51 -8.8↓

IH当季-当月 -3.2 -1.2↓ IH下季-当月 -1.4 +0.2↑

IC当季-当月 -166.6 -11.6↓ IC下季-当月 -315.8 -18.2↓

IM当季-当月 -204.4 -10.0↓ IM下季-当月 -381.8 -11.4↓

IF前20名净持仓 -30,656.00 -2380.0↓ IH前20名净持仓 -15,247.00 -1957.0↓

IC前20名净持仓 -17,402.00 +204.0↑ IM前20名净持仓 -47,443.00   -2762.0↓

沪深300 4459.83 -30.6↓ IF主力合约基差 -29.8 -20.6↓

上证50 2960.99 -31.9↓ IH主力合约基差 -12.0 -11.9↓

中证500 6868.46 -93.2↓ IC主力合约基差 -79.7 -14.2↓

中证1000 7206.88 -107.0↓ IM主力合约基差 -64.3 -1.8↓

A股成交额（日，亿元） 23,956.82 -5167.41↓ 两融余额（前一交易日，亿元） 22,884.52 -85.39↓

北向成交合计（前一交易日，亿元） 3670.85 +247.72↑ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -3799.0 +2291.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -1720.68 -891.33 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 15.15 -8.02↓ Shibor（日，%） 1.316 +0.002↑

IO平值看涨期权收盘价（2509） 64.20 -32.40↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 18.25 -0.88↓

IO平值看跌期权收盘价（2509） 80.00 +15.80↑ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 18.25 -1.12↓

沪深300指数20日波动率（%） 14.59 +0.54↑ 成交量PCR（%） 58.30 +2.87↑

持仓量PCR（%） 82.87 -2.20↓

全部A股 2.70 -0.40↓ 技术面 1.50 -0.80↓

资金面 3.90 +0.10↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/9/3

1、中国8月官方制造业PMI、非制造业PMI和综合PMI分别为49.4%、50.3%和50.5%，环比升0.1、0.2和0.3个百分点

。

2、Wind统计显示，截至2025年8月31日，A股共有5432家上市公司披露了2025年半年度报告。数据显示，近六成公

司营业收入实现同比增长，超四分之三公司实现盈利，其中2475家公司净利润同比增长，1943家公司实现营收与净利

润双增长。

A股主要指数收盘普遍下跌。三大指数高开低走，大盘蓝筹股较中小盘股更为坚挺。截止收盘，上证指数指跌1.16%，

深证成指跌0.65%，创业板指涨0.95%。沪深两市成交额大幅回落。全市场超4500只个股下跌。行业板块普遍下跌，

国防军工、非银金融板块大幅下挫，通信、综合、电力设备板块逆市走高。国内方面，经济基本面，中国8月官方制造

业PMI、非制造业PMI和综合PMI分别为49.4%、50.3%和50.5%，环比升0.1、0.2和0.3个百分点。制造业景气有所回

升，但仍处于收缩区间。个股层面，A股半年报显示，上证50净利增速较一季度小幅增长，沪深300及中证500有所回

落，而中证1000净利增速由一季度增长转为下滑。资金面，北向资金成交保持活跃，两融余额持续攀升。整体来看，

在经过持续的大幅拉涨后，涨势有所放缓，短期或呈现震荡整固。目前A股上市公司半年报已披露完毕，后续市场将进

入业绩及政策真空期。在当前的低利率环境下，居民存款搬家将为市场注入流动性，而此前政策对中长期资金入市的安

排，也对优化A股投资结构起到助推效果。此外，在美股估值偏高的情况下，估值较为合理的A股也持续吸引外资流入

。最后，由于经济数据表现不佳，市场对政策加码的预期仍存。策略上，建议轻仓逢低买入。

期货盘面

期货持仓头寸

市场情绪

Wind市场强

弱分析

现货价格



 

重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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9/3 22:00 美国7月JOLTs职位空缺

9/4 19:30-20:30 美国8月挑战者企业裁员人数、ADP就业人数、7月贸易帐

9/5 20:30 美国8月非农就业人数、失业率、劳动参与率


