
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 23,810.00 +775.00↑ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,809.00 +37.00↑

主力-连二合约价差:沪铝(日,元/吨) -165.00 -435.00↓ 主力-连二合约价差:氧化铝(日,元/吨) -187.00 -19.00↓

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 226,641.00 -11366.00↓ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 376,954.00 +1171.00↑

LME铝注销仓单(日,吨) 56,525.00 0.00 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 265,223.00 +42736.00↑

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 3,056.50 -79.00↓ LME铝库存（日，吨） 497,175.00 +1450.00↑

沪铝前20名净持仓（日，手） -57,018.00 +22089.00↑ 沪伦比值 7.79 +0.44↑

铸造铝合金主力收盘价(日,元/吨) 22,215.00 +375.00↑ 铸造铝合金上期所注册仓单（日，吨） 66,913.00 -812.00↓

主力-连二合约价差:铸造铝合金(日,元/吨) 45.00 +125.00↑ 沪铝上期所库存（周，吨） 216,771.00 +19718.00↑

主力合约持仓量:铸造铝合金(日,手) 4,823.00 -571.00↓ 铸造铝合金上期所库存（周，吨） 74,068.00 +1635.00↑

沪铝上期所仓单（日，吨） 150,712.00 +253.00↑

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 23,290.00 -410.00↓ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2,555.00 0.00

平均价(含税):ADC12铝合金锭:全国（日，元/吨） 23,650.00 -200.00↓ 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 23,680.00 -410.00↓

基差：铸造铝合金（日，元/吨） 1,435.00 -575.00↓ 基差：电解铝（日，元/吨） -520.00 -1185.00↓

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -220.00 0.00

LME铝升贴水（日，美元/吨） -22.32 +4.34↑

基差:氧化铝(日,元/吨) -254.00 -37.00↓

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,810.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 83.49 -0.87↓

氧化铝产量（月，万吨） 801.08 -12.72↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 85.00 -1.51↓

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 731.29 +25.33↑ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 28.90 +2.32↑

平均价:破碎生铝:佛山金属废料（元/吨） 18,200.00 -850.00↓ 中国:进口数量:铝废料及碎料（月，吨） 194,102.07 +31482.14↑

平均价:破碎生铝:山东金属废料（元/吨） 17,850.00 -550.00↓ 中国:出口数量:铝废料及碎料（月，吨） 70.80 -0.73↓

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 21.00 +4.00↑ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 22.78 -0.46↓

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 20.49 +31.36↑ 电解铝社会库存（周，万吨） 77.20 +3.00↑

原铝进口数量（月，吨） 189,196.58 +43086.86↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,536.20 +12.00↑

原铝出口数量（月，吨） 37,575.30 -15472.39↓ 电解铝开工率（月，%） 98.31 +0.10↑

铝材产量（月，万吨） 613.56 +20.46↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 54.00 -3.00↓

再生铝合金锭:产量:当月值（月，万吨） 68.40 -1.60↓ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.55 -0.51↓

再生铝合金锭:建成产能:总计:当月值（月，万吨） 126.00 0.00 国房景气指数（月） 91.45 -0.44↓

铝合金产量（月，万吨） 182.50 0.00

汽车产量（月，万辆） 341.15 -10.75↓

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 40.16 +0.46↑ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 31.31 +0.92↑

沪铝主力平值IV隐含波动率（%） 28.76 +0.0167↑ 沪铝期权购沽比 1.84 +0.2113↑
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重点关注

           铝类产业日报 2026/2/3

1、中共中央、国务院批复同意《现代化首都都市圈空间协同规划（2023－2035年）》，要求建成以首都为核心的世界一流都市圈、先行示范中国式

现代化的首善之区，支撑京津冀世界一流城市群建设。

2、美国制造业一年后重返扩张区间。数据显示，ISM制造业PMI上月回升至52.6，为12个月来首次站上50，也是自2022年8月以来的最高水平，此前

已连续10个月处于收缩区间。

3、1月多个重点城市二手房市场回暖。北京、上海二手房分别成交1.5万套和2.3万套，同比均增超20%；深圳成交0.5万套，环比增16%，同比增7%；

杭州成交同环比也明显增长。受市场供应节奏等因素影响，重点城市新房市场相对平淡。

4、商务部等九单位启动2026“乐购新春”春节特别活动，涵盖“好吃”“好住”“好行”“好游”“好购”“好玩”六方面内容。活动时间为2月15

至23日春节9天假期，旨在打造全域联动、全民乐享的春节消费盛宴。

5、中国电力企业联合会预测，2026年太阳能发电装机规模将首次超过煤电，年底风电和太阳能发电合计装机规模达到总发电装机的一半。全年新增发

电装机有望超过4亿千瓦，其中新增新能源发电装机有望超过3亿千瓦。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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上游情况

产业情况

下游及应用

期权情况

期货市场

铸铝主力合约先跌后升，持仓量减少，现货升水，基差走弱。基本面供给端，气候原因令废料拆解效率下降，废铝供应趋紧，故铸铝成本质量逻辑仍偏强。供给端，原料报

价高位且供应紧张，再生铝厂畏高情绪较重，部分企业降低生产，产业库存去化缓慢且处高位，国内生产量级略有收减，整体供应仍显偏多。需求端，下游压铸企业采买亦

较为谨慎，加之淡季影响实际订单较弱，多以按需采买、消化库存为主。整体来看，铸造铝合金基本面或处于供给偏多、需求较弱的阶段，由于铝价高位震荡，废铝从成本

端支撑铸铝价格运行。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱初现。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约震荡走势，持仓量增加，现货贴水，基差走弱。基本面原料端，几内亚雨季影响逐渐降低发运回升，土矿价格因为供给回升而有所松

动，对氧化铝支撑力度略有下滑。供给端，由于国内长假放假加之氧化铝厂常规的检修计划，以及较短的生产天数，预计国内氧化铝在产产能以及产量

或将有所减少，但产业库存仍偏多供给相对充裕。需求端，国内电解铝由于行业利润情况较好，加之铝厂启停成本偏高，开工在产产能仍能维持高位稳

定，对原料氧化铝需求持稳。整体来看，氧化铝基本面或处于供给略减，需求持稳的阶段。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱收敛，观

点总结，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

沪铝主力合约小幅反弹，持仓量减少，现货贴水，基差走弱。基本面原料端，原料氧化铝低位运行，电解铝厂理论利润情况较好，加之其冶炼厂启停成本较高，生产开工情

况仍保持高位稳定，在运行产能小幅提振，但受限于行业上限的制约，其增量有限，电解铝供给量大体持稳。需求端，铝价受宏观情绪以及消费淡季影响大幅波动，下游采

买情绪逐渐谨慎，现货市场成交逐渐清淡，下游消费受长假以及淡季影响偏弱运行，社会库存持续累库。整体来看，沪铝基本面或处于供给稳定、需求尚弱阶段。期权方

面，平值期权持仓购沽比为1.84，环比+0.2113，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱初现。观点总结，轻仓逢低短

多交易，注意控制节奏及交易风险。


