
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪金主力合约收盘价（日，元/克） 1020.100 5.2↑ 沪银主力合约收盘价（日，元/千克） 18126 +419.00↑

主力合约持仓量:沪金(日,手) 180,433.00 -520.00↓ 主力合约持仓量:沪银(日,手) 17,199.00 -8724.00↓

主力合约成交量:沪金 335,355.00 -58160.00↓ 主力合约成交量:沪银 881,875.00 -178429.00↓

仓单数量:沪金(日,千克) 106644 0↑ 仓单数量:沪银(日,千克) 368,667 -5760↓

上金所黄金现货价 1018.90 10.15↑ 华通一号白银现货价 18,308.00 1003.00↑

沪金主力合约基差(日,元/克) -1.20 4.93↑ 沪银主力合约基差(日,元/克) 182.00 584.00↑

SPDR黄金ETF持仓（日，吨） 1046.13 -3.43↓ SLV白银ETF持仓（日，吨） 15,288.36 -121.10↓

黄金CFTC非商业净持仓（周，张） 168327.00 8458.00↑ 白银CFTC非商业净持仓（周，张） 24,673.00 2792.00↑

供应量:黄金:总计(季,吨) 1302.80 -0.19↓ 供应量:白银:总计(年,吨) 32,056.00 482.00↑

需求量:黄金:总计(季,吨) 1345.32 79.57↑ 需求量:白银:总计(年,吨) 35,716.00 -491.00↓

美元指数 100.51 0.32↑ 10年美债实际收益率 2.04 -0.09↓

VIX波动率指数 30.61 -0.44↓ CBOE黄金波动率指标 42.71 -2.80↓

标普500/黄金价格比 1.40 -0.01↓ 金银比 64.02 -2.42↓
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特朗普释放美伊局势缓和信号，表示即便霍尔木兹海峡中断仍将推进停火谈判。受此消息推动，市场交易情绪回暖，原油

及美元短线大幅回落，贵金属一度集体迅速拉升，但随后大幅回落。美联储主席鲍威尔表示将暂时“忽略”美伊冲突的短

暂能源冲击对于联储后续降息路径的影响，使得年内加息押注边际回落，市场重启年内降息空间仍存的定价，美联储米兰

再度释放鸽派信号，呼吁年内维持降息节奏，美国短端国债收益率持续走弱，亦对金银价格形成了一定的承托。地缘方

面，伊方拟对霍尔木兹海峡通行船只收费的法案，但仍禁止美以船只的通过，国际油价延续上行态势，避险情绪居高不

下，美元走势亦获较强支撑，从持有成本端限制了金银的大幅反弹空间。展望后市，若地缘冲突持续反复并支撑油价维持

高位，通胀粘性预期或进一步强化，进而推动美元及美债收益率延续偏强运行，或使贵金属反弹空间持续面临压制。然

而，若后续美国经济放缓态势能得到更多数据验证，即将公布的非农数据偏弱而CPI通胀显著走高，则金价或受益于滞胀风

险的实质性升温风险。综合而言，通胀预期升温、全球主要央行政策基调转鹰、油价及美元偏强运行为当前主要风险因

素，中长期而言，央行持续购金与美元信用弱化之叙事仍存，黄金作为首选宏观对冲资产的吸引力尚未出现明显松动，策

略上可考虑短线偏观望，中长线逢低布局思路对待。

1）美国总统特朗普已向幕僚明确表示，即使霍尔木兹海峡目前仍处于基本关闭状态，他也愿意结束美国对伊朗的军事行动

。这一决定可能导致德黑兰在该关键水道的影响力延长，并将重新开放海峡的复杂任务推迟到后续阶段处理。2）美国总统

特朗普通过社交媒体平台发文称，伊朗已同意停火“15点计划”中的“大部分内容”。美方正在与伊朗方面进行严肃磋

商，以结束在伊朗的军事行动。特朗普威胁称，若短期内无法达成协议，将炸毁并彻底摧毁伊朗所有的发电站。3）美联储

主席鲍威尔表示，在美以对伊朗战争引发的能源冲击背景下，美联储倾向于维持利率不变，并暂时“忽略”这一冲击的影

响。但他同时警告称，如果物价上涨开始改变公众对通胀的长期预期，美联储可能无法继续袖手旁观。4）纽约联储主席威

廉姆斯表示，在中东冲突导致供应链出现重大扰动的背景下，当前利率水平处于有利位置；美联储理事米兰继续呼吁降

息，称除非出现长期影响迹象，否则政策制定者应无视当前能源价格上涨。米兰仍认为今年可将利率下调100个基点。5）

日本央行行长植田和男表示，如果加息延迟，长期利率有可能加速上升。日本央行报告称，基本通胀正接近其2%的目标，

但由于中东紧张局势加剧带来的能源价格压力以及政府的生活成本措施，短期内消费者物价可能会更加波动。

期货市场

现货市场

供需情况

宏观数据


