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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格大幅上涨，主力合约EC2604收涨52.25%，远月合约收涨17-33%不等。2月28日，

美国和以色列对伊朗发动空袭，伊朗最高领袖哈梅内伊遇袭身亡，美军军事调动、伊朗政局变化、中东地缘政治风险

大幅加剧，霍尔木兹海峡面临瘫痪风险，从而促使原油价格暴涨，进而转嫁至集运运输成本，主力合约期价多日涨停；

3月5日上午，伊朗哈塔姆·安比亚中央司令部副司令阿米尔·海达里表示，伊朗方面并未封锁霍尔木兹海峡，期价迅

速回落。而红海复航仍处试点阶段，马士基等复航的ME11航线侧重纾困自有港口资产，亚欧主干线未跟进，有效运力

仍受限制。现价端，马士基12周开舱月本为行业淡季，运价上报价大柜2200/高柜2300美金，环比上涨400美金，虽有

上涨但总体保持谨慎，采取更为务实的定价。欧元区1月失业率意外下滑至6.1%，创下历史新低，通胀意外加速，2月

CPI同比上涨1.9%，高于市场预期，支持了欧洲央行维持利率按兵不动的政策立场，本轮能源价格飙升或推动后续通

胀读数再次走高。

综合来看，地缘局势恶化、有效运力迅速收缩，叠加特朗普关税战再起、4月光伏退税取消倒逼3月出货备货，集

运指数（欧线）期价受到支撑，短期内供需格局由淡季宽松转向紧平衡，船司议价权得到强化。但航运业基本面格局

尚未改变，外加3、4涨空间受到限制，船司宣涨落地存在难度，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，应

及时跟踪、航司报价与货量数据、关注美伊冲突的持续性和后续伊朗政权交接进展。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2604 52.25 649.40 1892.20

EC2605 32.90 468.50 1892.40

EC2606 31.85 522.10 2161.40

EC2607 24.62 448.40 2269.50

EC2608 26.59 457.90 2180.00

EC2609 21.41 278.80 1581.00

EC2610 24.94 291.20 1459.00

EC2612 17.06 247.20 1480.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -7.00 -110.11 1463.40



6

图1、 EC2604收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格因“黑天鹅”事件大幅上行。
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本周EC2604合约成交量震荡为主，持仓量回落。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

中东冲突局势持续升级，各方表态趋于强硬。伊朗外长阿拉格齐称，伊朗已做好应对美国地面部队侵袭国内的准备，并

明确拒绝与美方重启谈判。伊朗常驻联合国代表团驳斥所谓伊朗封锁霍尔木兹海峡的说法，称其毫无根据，荒谬至极。

伊朗尚未选出新任最高领袖。

偏多

美国拟定新规，要求全球人工智能芯片出口必须获得许可。美国政府表示，审查流程将取决于人工智能芯片订单的规模。

美国关注芯片审查是为了设定条件，而不是为了禁止芯片。英伟达和AMD产品出口到所有国家都需要获得批准。
中性偏空

美国财政部长贝森特表示，关税税率很快就会恢复到最高法院否决特朗普对等关税之前的水平。被问及美国何时正式采

用15%的全球关税税率时，他表示“可能在本周的某个时候”。贝森特还表示，美国国际开发金融公司（DFC）将为在波斯

湾地区运营的原油运输船及货船提供保险，相关安排已于3月3日宣布启动。美国将在未来几天与船东保持联系，后续还

将推出更多举措。

中性偏空

美国国防部长皮特·赫格塞斯表示，美伊冲突可能持续8周甚至更长时间，美方将掌控行动节奏与强度，北约拦截伊朗导

弹不会触发集体防御条款。伊朗否认美媒有关伊方寻求与美国谈判的消息，最高领袖选举可能推迟到下周。
中性偏空
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差均收缩。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2604 连二：EC2605 连三：EC2606 连四：EC2607）
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本周出口集装箱运价指数维持下行。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院

0.0000

500.0000

1000.0000

1500.0000

2000.0000

2500.0000

3000.0000

3500.0000

4000.0000

中国出口集装箱运价指数:综合指数 中国出口集装箱运价指数:欧洲航线

0.0000

500.0000

1000.0000

1500.0000

2000.0000

2500.0000

3000.0000

3500.0000

4000.0000

2
0
2
3
-0
3
-1
0

2
0
2
3
-0
5
-1
0

2
0
2
3
-0
7
-1
0

2
0
2
3
-0
9
-1
0

2
0
2
3
-1
1
-1
0

2
0
2
4
-0
1
-1
0

2
0
2
4
-0
3
-1
0

2
0
2
4
-0
5
-1
0

2
0
2
4
-0
7
-1
0

2
0
2
4
-0
9
-1
0

2
0
2
4
-1
1
-1
0

2
0
2
5
-0
1
-1
0

2
0
2
5
-0
3
-1
0

2
0
2
5
-0
5
-1
0

2
0
2
5
-0
7
-1
0

2
0
2
5
-0
9
-1
0

2
0
2
5
-1
1
-1
0

2
0
2
6
-0
1
-1
0



图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力波动较小；

本周BDI及BPI回升，运价小幅波动。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格大幅上升；

人民币兑美元离岸和在岸价差走扩。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、人民币兑美元（离岸-在岸）价差
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格大幅上涨，主力合约EC2604收涨52.25%，远月合约收涨17-33%不等。2月

28日，美国和以色列对伊朗发动空袭，伊朗最高领袖哈梅内伊遇袭身亡，美军军事调动、伊朗政局变化、中东地缘政

治风险大幅加剧，霍尔木兹海峡面临瘫痪风险，从而促使原油价格暴涨，进而转嫁至集运运输成本，主力合约期价多

日涨停；3月5日上午，伊朗哈塔姆·安比亚中央司令部副司令阿米尔·海达里表示，伊朗方面并未封锁霍尔木兹海

峡，期价迅速回落。而红海复航仍处试点阶段，马士基等复航的ME11航线侧重纾困自有港口资产，亚欧主干线未跟

进，有效运力仍受限制。现价端，马士基12周开舱月本为行业淡季，运价上报价大柜2200/高柜2300美金，环比上涨

400美金，虽有上涨但总体保持谨慎，采取更为务实的定价。欧元区1月失业率意外下滑至6.1%，创下历史新低，通胀

意外加速，2月CPI同比上涨1.9%，高于市场预期，支持了欧洲央行维持利率按兵不动的政策立场，本轮能源价格飙升

或推动后续通胀读数再次走高。

综合来看，地缘局势恶化、有效运力迅速收缩，叠加特朗普关税战再起、4月光伏退税取消倒逼3月出货备货，集

运指数（欧线）期价受到支撑，短期内供需格局由淡季宽松转向紧平衡，船司议价权得到强化。但航运业基本面格局

尚未改变，外加3、4涨空间受到限制，船司宣涨落地存在难度，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，应

及时跟踪、航司报价与货量数据、关注美伊冲突的持续性和后续伊朗政权交接进展。
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