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供需两弱背景影响 期价或呈高位震荡 

 

摘要 
3月份，郑州甲醇期货价格呈先涨后跌的区间运行态势。受下

游外采支撑，内地甲醇市场延续强势运行，而港口库存持续去

库，港口货源延续紧俏，对价格也存一定支撑。然而伊朗逐步复

工、内地供应压力不减，以及 MTO装置开工率出现变动等因素对

价格形成压制，期价在短暂反弹后高位回落。 

展望后市，今年春检力度明显不及往年，虽然 4月份检修暂

时多于其他月份，但煤炭季节性需求弱化、生产利润提升的背景

下，产能损失预计有限。海外方面，目前伊朗甲醇生产装置已全

部重启，非伊多套甲醇装置也将于近期回归，但 3、4月份部分非

伊装置存在检修计划，非伊到港量在 6月之前依旧偏低。从伊朗

装船来看，3 月进口量将继续维持偏低水平，预计 4月进口仍难回

高位。由于短期进口仍将相对有限，预计港口库存将维持低位，

MTO装置不发生计划外停车的背景下，4月份港口大幅累库的可能

性预计不大。需求方面，目前传统下游开工水平已经回升至往年

均值水平，预计后期继续回暖的幅度有限。烯烃方面，烯烃项目

对内地甲醇的需求量提升明显，但当前沿海 MTO 装置综合利润的

亏损幅度依旧偏大，低利润水平也提升了 MTO装置停车的风险，

随着内地和沿海部分 MTO 装置的降负和停车，亏损对开工率的负

反馈效应开始逐步显现。供需两弱背景下，预计 4月份甲醇期价

或维持高位震荡整理。 

甲醇市场月报 
2024 年 3月 28日 

 

http://www.rdqh.com/


 

1                                                         请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

目录 

一、甲醇市场行情回顾 .......................................................................................................................... 2 

二、甲醇市场供应状况分析 ................................................................................................................. 2 

1、国内甲醇供应状况分析 .......................................................................................................... 2 

1.1国内甲醇有效产能破亿但未来新增放缓 ............................................................... 2 

1.2国内装置进入春检季，但春检力度不及往年 ...................................................... 3 

1.3 国内煤制甲醇生产利润提升 ..................................................................................... 4 

2、国际甲醇供应状况分析 .......................................................................................................... 5 

2.1 国际甲醇装置开工率回升，伊朗装置已经全部重启 ....................................... 5 

2.2 国内甲醇进口到港维持偏低 ..................................................................................... 6 

3、国内甲醇库存情况分析 .......................................................................................................... 7 

3.1国内甲醇港口库存持续下降至同比偏低水平 ...................................................... 7 

3.2国内甲醇企业库存压力下降 ...................................................................................... 8 

三、甲醇市场需求状况分析 ................................................................................................................. 9 

1、传统需求回升至往年均值水平 ............................................................................................ 9 

2、沿海 MTO装置亏损提升装置停车风险 ........................................................................... 10 

四、甲醇市场后市行情展望 .............................................................................................................. 11 

免责声明 .................................................................................................................................................. 11 

 

图     表 

图 1郑州甲醇期货价格走势 ............................................................................................................... 2 

图 2国内甲醇现货价格 ......................................................................................................................... 2 

图 3国内甲醇企业开工率 .................................................................................................................... 3 

图 4国内甲醇周度产量变化 ............................................................................................................... 4 

图 5内蒙古煤制甲醇企业生产利润 .................................................................................................. 4 

图 6山西煤制甲醇企业生产利润 ...................................................................................................... 5 

图 7西南天然气制甲醇企业生产利润 ............................................................................................. 5 

图 8国内甲醇进口量 ............................................................................................................................. 6 

图 9国内进口伊朗甲醇数量 ............................................................................................................... 7 

图 11国内甲醇进口利润 ...................................................................................................................... 7 

图 12华东港口甲醇库存量 .................................................................................................................. 8 

图 13华南港口甲醇库存量 .................................................................................................................. 8 

图 14国内甲醇企业库存 ...................................................................................................................... 9 

图 15传统下游开工率 ........................................................................................................................... 9 

图 16甲醇制烯烃开工率 ................................................................................................................... 10 

图 17江浙地区 MTO装置产能利用率 ............................................................................................ 10 

图 18甲醇制烯烃盘面利润 ............................................................................................................... 11 

 

 



 

2                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

一、甲醇市场行情回顾 

3月份，郑州甲醇期货价格呈先涨后跌的区间运行态势。受下游外采支撑，内地甲醇

市场延续强势运行，而港口库存持续去库，港口货源延续紧俏，对价格也存一定支撑。然

而伊朗逐步复工、内地供应压力不减，以及 MTO装置开工率出现变动等因素对价格形成压

制，期价在短暂反弹后高位回落。 

 
图 1 郑州甲醇期货价格走势 

来源：博易大师 

 

图 2 国内甲醇现货价格 

来源：同花顺  瑞达期货研究院 

二、甲醇市场供应状况分析 

1、国内甲醇供应状况分析 

1.1国内甲醇有效产能破亿但未来新增放缓 

近年来，伴随中国甲醇行业转型升级、产能优化节奏进一步加快，国内甲醇产能释放

维持低速表现，失效产能持续出清。根据金联创统计，2023年中国甲醇新增产能在六百

多万，且新增项目原料路线多元化, 其中焦炉气制甲醇产能新增明显, 大约涉及 212万

吨。截至 2023年末，我国甲醇行业总产能 10546万吨，若剔除年内三百万吨失效产能，
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中国甲醇行业总产能在 10246万吨，行业总产能已突破 1亿吨。 

未来在严格落实国家双碳政策指引下，国内煤化工新增产能释放比较困难，由于国内

天然气制甲醇因资源分配问题增量空间有限，预计甲醇行业新增产能增速会逐渐放缓。

2024年中国甲醇计划新增项目不多，据金联创统计，总产能涉及仅 200万吨附近，目前

我国甲醇自身的供需情况已达紧平衡状态，后续新增供应中较大的装置产能多配套 MTO为

主，而外售型甲醇装置多以小型产能为主，增速已明显放缓。而甲醇存量产能则将面临去

化，未来几年在政策影响之下，上游存量高成本甲醇装置或将进入产能清退期。 

1.2国内装置进入春检季，但春检力度不及往年 

从国内甲醇装置运行情况看，隆众数据显示，截至 3月 22 日，国内甲醇开工率

81.89%，较上月同期减少 3.12%，较去年同期提升 2.38%。从产量来看，截至 3月 22日当

周，国内甲醇周度产量在 171.39万吨，较上月同期减少 3.67%，较去年同期增加 6.82%。 

3月中旬以来，部分国产甲醇装置逐渐进入春检，但今年春检力度明显不及往年，主

要因大量装置已经在 2023年四季度和 2024年年初进行过检修，另外由于煤炭价格下移后

煤制甲醇装置利润好转，企业生产的积极性转好，也使得春检力度下降。金联创不完全统

计数据显示，2024年 3-5月份国内甲醇装置检修产能在 2857万吨左右，较去年同期检修

产能相比略有缩量，且今年检修量多集中在 4月份。目前看，今年 6-8月份检修产能在四

百多万吨，暂时略低于往年同期，多集中在西北一带，如陕西神木、内蒙古东华、新奥、

内蒙古世林等等，具体落实情况需进一步关注。不过从今年检修看，4月份检修暂时多于

其他月份，内盘甲醇开工仍有下行预期，但煤炭季节性需求弱化情况下，需持续关注原料

端波动对甲醇供应端扰动影响。 

 

图 3 国内甲醇企业开工率 

来源：隆众资讯 同花顺  瑞达期货研究院 
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图 4 国内甲醇周度产量变化 

来源：隆众资讯 同花顺  瑞达期货研究院 

1.3 国内煤制甲醇生产利润提升 

利润方面，隆众数据显示，截止 3月 21日，煤制甲醇周度平均利润（根据完全成本

折算）为-252.5元/吨，较上月同期+2.5元/吨；煤制甲醇周度平均利润（根据现金流成

本折算）为 147.5元/吨，较上月同期+198元/吨；焦炉气制甲醇周度平均利润为 360元/

吨，较上月同期+2元/吨；天然气制甲醇周度平均利润为-150 元/吨，较上月同期+50元/

吨。 

随着气温回升，民用电负荷回落，电厂库存整体压力较小，终端当前多以长协补充为

主，按需补库为主，对市场煤需求较平淡。而全球煤炭供应平稳，国内进口量增加，国内

需求的增量不足以支撑煤价继续在高位水平运行，预计短期动力煤市场或将维持震荡偏弱

运行，煤制甲醇生产利润或维持较好，进而影响春检意愿。 

 

图 5 内蒙古煤制甲醇企业生产利润 

数据来源：隆众资讯 
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图 6 山西煤制甲醇企业生产利润 

数据来源：隆众资讯 

 

图 7 西南天然气制甲醇企业生产利润 

数据来源：隆众资讯 

2、国际甲醇供应状况分析 

2.1 国际甲醇装置开工率回升，伊朗装置已经全部重启 

从海外装置运行情况看，截至 3月 22日，国际甲醇行业开工在 73.94%，较上月同期

提升 13.46%，较去年同期增加 2.37%。伊朗装置 3月初逐渐重启，但开工率回升偏慢，至

3月中下旬开工率才逐渐回归正常，从当前的装置动态来看，Kimiya（165万吨/年）、

Sabalan（165万吨/年）和 Marjan（165万吨/年）三套甲醇装置均已开车，目前伊朗甲

醇生产装置已全部重启。非伊方面，马来西亚国家石油公司（170万吨/年）和美国

Fairway（150万吨/年）甲醇装置已重启，美国 Koch（170万吨/年）甲醇装置也将于近

期回归。但 3、4月份部分非伊装置存在检修计划，其中挪威 90万吨装置后期存在检修计

划、新西兰一套装置目前停车检修中、委内瑞拉装置二季度存在检修计划，关注兑现的情

况。 
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

2.2 国内甲醇进口到港维持偏低 

进口方面，海关数据显示，2024 年 2月份我国甲醇进口量在 89.27万吨，环比减少

35.47%；2024年 1-2月中国甲醇累计进口量为 227.60万吨，同比增加 18.52%。受外盘开

工较低和国内港口封航等因素影响，叠加春节因素，今年 1-2月份国内甲醇进口到港量持

续处于偏低水平。从伊朗装船来看，3月进口量将继续维持偏低水平，预计 4月进口仍难

回 130万吨以上水平。但伊朗限气已结束，进口量的回升或是大势所趋，预计 5月进口或

完全恢复。不过美国和南美在当下的集中检修将使得非伊到港量在 6月之前依旧偏低。

随着非伊供应能力的恢复，三季度中国将面临来自伊朗和非伊的双重压力。 

 

图 8 国内甲醇进口量 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 
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图 9 国内进口伊朗甲醇数量 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

图 10 国内甲醇进口利润 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

从进口利润看，截至 3月 26日，国内甲醇进口利润在 62.39 元/吨，较上月同期增加

59.27元/吨，较去年同期增加 56.83元/吨。3月份平均进口利润环比回升，当月平均进

口利润为 40.51元/吨，高于 2月份的 25.31元/吨。人民币升值使得进口甲醇成本降低，

进口利润回升，提振甲醇进口积极性。 

3、国内甲醇库存情况分析 

3.1国内甲醇港口库存持续下降至同比偏低水平 

从国内港口情况看，从港口库存情况看，据隆众资讯，截止 3月 27日当周，华东港

口甲醇库存 35.82万吨，华南港口甲醇库存 17万吨。国内港口总库存在 52.82万吨，环

比上月减少 23.23万吨，同比去年减少 26.48万吨。由于伊朗装置的停车导致进口的缩

减，春节后国内港口甲醇库存持续去库，港口可流通库存也明显降低，江苏库存去库最为

明显。特别是 3月下旬，外轮抵港本就有限外加宁波港口因天气因素再度封航，使得显性

外轮在统计周期内仅卸货 4.60万吨，进而促使甲醇港口库存大幅去库至同比偏低的水
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平，由于短期进口仍将相对有限，预计港口库存将维持低位，MTO装置不发生计划外停车

的背景下，4月份港口大幅累库的可能性预计不大。 

 
图 11 华东港口甲醇库存量 

来源：隆众资讯 同花顺  瑞达期货研究院 

 
图 12 华南港口甲醇库存量 

来源：隆众资讯 同花顺  瑞达期货研究院 

3.2国内甲醇企业库存压力下降 

企业库存方面，隆众数据显示，截止 3月 27日，内地甲醇库存在 39.34万吨，较上

月同期减少 18.94万吨，较去年同期增加 6.17万吨。其中，西北甲醇库存在 22.27万

吨，较上月同期减少 16.89万吨，较去年同期增加 6.23万吨。春节前内地企业库存不

高，但受春节叠加两会影响，传统下游装置多数停车降负，而内地甲醇装置开工维持高

位，导致内地企业库存累库明显。节后由于港口对甲醇的需求量表现明显，港口价格表现

较强，成为国内甲醇价格高地，进而带动内地甲醇货物积极流入港口，2月下旬以来内地

持续去库，至 3月底下降至同比偏低水平，内地库存压力大幅减轻。 
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图 13 国内甲醇企业库存 

来源：隆众资讯 同花顺  瑞达期货研究院 

三、甲醇市场需求状况分析 

1、传统需求回升至往年均值水平 

传统下游方面，iFinD数据显示，截至 3月 22日，国内甲醛开工率 42%，较上月同期

增加 16.87%，较去年同期减少 7.32%；二甲醚开工率 8.79%，较上月同期增加 1.51%，较

去年同期减少 4.47%；醋酸开工率 90.76%，较上月同期增加 7.9%，较去年同期增加

2.16%；MTBE开工率在 56.88%，较上月同期减少 9.8%，较去年同期增加 4.87%。受到季节

性因素的影响，今年春节时间较晚叠加两会的影响，传统复工时间相对往年滞后，但 3月

份表现尚可，其中醋酸维持在历史同期高位水平，目前已经回升至往年均值水平，预计后

期继续回暖的幅度有限，关注“银四”传统需求旺季成色。 

 

图 14 传统下游开工率 

数据来源：iFinD 瑞达期货研究院 
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2、沿海 MTO 装置亏损提升装置停车风险 

烯烃需求方面，隆众数据显示，截止 3月 22日，国内甲醇制烯烃装置整体开工率为

86.66%，较上月同期下降 4.51%，较去年同期增加 4.05%。下游烯烃需求同比偏高，但环

比呈现下滑趋势。内地一体化利润表现相对较好，主要由于煤炭价格的下移导致。3月中

旬以来，内地部分项目如宝丰、宁煤等也开始外采，加上鲁西烯烃装置 3月 14日重启，

以及天津项目内地原料外采也表现增量等，烯烃项目对内地甲醇的需求量提升明显。 

江浙地区 MTO方面，截至 3月 22日装置周均产能利用率 74.26%，较上月同期下降

15.16%。春节后随着港口甲醇价格的大幅反弹，华东外采甲醇的烯烃装置利润进一步下

滑，利润的下滑导致部分装置停车，烯烃装置开工率回落。目前沿海主要烯烃装置中，仅

兴兴能源装置在 1月上旬停车后维持稳定，浙江兴兴 69万吨/年 MTO装置前期降负，目前

已恢复满负荷运行，江苏斯尔邦 80万吨/年 MTO装置维持降负状态，南京诚志 2期 60万

吨/年 MTO装置停车，宁波富德 60 万吨/年装置 3月底也有检修计划，且市场消息称沿海

部分 MTO 装置的停车时间可能会有所延长。 

 
图 15 甲醇制烯烃开工率 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

图 16 江浙地区 MTO 装置产能利用率 

数据来源：隆众资讯 
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从盘面利润看，截止 3月 26日，甲醇制烯烃盘面利润在-815元/吨，较上月同期增

加 109元/吨，较去年同期减少 88 元/吨。我国沿海地区的 MTO装置甲醇严重依赖外采，

因此沿海任何一套烯烃装置变动都会对港口供需预期产生较大扰动。当前沿海 MTO装置综

合利润的亏损幅度依旧偏大，低利润水平也提升了 MTO装置停车的风险，随着内地和沿海

部分 MTO 装置的降负和停车，亏损对开工率的负反馈效应开始逐步显现。 

 
图 17 甲醇制烯烃盘面利润 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

四、甲醇市场后市行情展望 

供应端来看，今年春检力度明显不及往年，虽然 4月份检修暂时多于其他月份，但煤

炭季节性需求弱化、生产利润提升的背景下，产能损失预计有限。海外方面，目前伊朗甲

醇生产装置已全部重启，非伊多套甲醇装置也将于近期回归，但 3、4月份部分非伊装置

存在检修计划，非伊到港量在 6月之前依旧偏低。从伊朗装船来看，3月进口量将继续维

持偏低水平，预计 4月进口仍难回高位。由于短期进口仍将相对有限，预计港口库存将维

持低位，MTO装置不发生计划外停车的背景下，4月份港口大幅累库的可能性预计不大。

需求方面，目前传统下游开工水平已经回升至往年均值水平，预计后期继续回暖的幅度有

限。烯烃方面，烯烃项目对内地甲醇的需求量提升明显，但当前沿海 MTO装置综合利润的

亏损幅度依旧偏大，低利润水平也提升了 MTO装置停车的风险，随着内地和沿海部分 MTO

装置的降负和停车，亏损对开工率的负反馈效应开始逐步显现。供需两弱背景下，预计 4

月份甲醇期价或维持高位震荡整理。 
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